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LE MOT DE LA
SOCIETE DE GESTION .

-y AN RGN a marqué une étape importante dans la consolidation de notre démarche
en matiéere de finance durable .

Chez GO CAPITAL, nous sommes convaincus que Ay d A Ae Wné palte Atre porteuse
DX AW Nque, asi elle ry d Ard@nmsdun cadre global alliant transition  énergétique,
décarbonation et gestion responsable des ressources . Cet engagement  constitue
A? Ye? eBX ®eh qiliers de notre stratégie de développement

Cette année a été riche en défis, mais également en progres notables . Nous avons
poursuivi le renforcement de nos dispositifs de gouvernance ESG, élargi la mobilisation
interne autour de ces enjeux et affiné nos méthodes de suivi de Ay d B nGeLévolutions
nourrissent une ambition claire :mettre Ay d AW Nr A dao seNiBeNDBA? fradvisformation
durable et inclusive de Ay n Qe Ae Bd N

Bertrand Distinguin , Jérbme Guéret, Aude Kermarrec - Managing Partners

Le lancement du Sustainable Water Fund (SWF) initié en 2024, constitue un jalon

majeur de 2024 .Ce fonds est né DZ ?constat simple :la gestion durable de Ay Ne&t?Ay ? A A

des défis environnementaux les plus pressants de notre époque . A _& LAAR Y A A de A A N n N A @A EN ne EA N9 ¢
e?N rd NAAN radAr Qedan DAAr 2?2 A OA

Dans un contexte de réchauffement climatique, de pression démographique et alliant transition énergetique,

D% ? ek AA g rapided ¢l Anous semblait essentiel de mobiliser des capitaux pour decarbonation et gestion responsable des A

. . ) . ressources A
accompagner IeS SOlUtlonS Innovantes permettant de preserver cette ressource Vltale . a
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PRESENTATION DE GO CAPITAL
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GO CAPITAL est un acteur majeur du capital -innovation et du
financement de projets technologiques et industriels en France .

Notre mission est de soutenir les entrepreneurs qui construisent les
solutions de demain, en particulier dans les secteurs de Ay n Qe AeBdN
bleue, de la santé, du numériqgue, de Ay d A D2dunfatg Net de la
transition environnementale

En 2024, nous gérons prés de 400 milions D& N? @& N A Q eAu dotal,
plus de 160 entreprises ont été financées et plus de 1000 emplois créés
ou soutenus depuis 2003.

Ces chiffres témoignent de la place que nous occupons désormais dans
Ay nQer r rda é4ByN, A N\ e Weh Andg enbtre  contribution  directe  au
dynamisme économique et social des territoires .
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+1000

emplois créés ou soutenus

2\ ECONOMIE DE LA MER
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GO CAPITAL

BILAN 2024

2
Cessions totales

-y NéC

1

cession partielle

16
e?WNA?I JgAWNrAadrr NBNAAr unNt g2
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28

collaborateurs

1 stagiaire

43%
DZ NRRNOAdR RAB4AdA

@ 1 alternant
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FONDS TERRITORIAUX

FONDS EN DELEGATION DE GESTION

Mer Invest | Sud Mer Invest | Odiem Capital

FONDS IMPACT

Amorcage : Go Capital Amorcage 1, 2 et 3

Impact Océan Capital | Sustainable Water Fund (en

cours de levée)

Capital -risque : OV3, OV4 | LVI, LVI2
Dette : Nouvelle Aquitaine Accélération

Phase de developpement : Phase de développement : GO CAPITAL assure la délégation de gestion
ece YNArT dAAeWAAAr DN AA nt Ar Rroj@3tdeelagiquasindovants defla phase pour 3 societes dont la vocation est de financer
phase de capital développement de capital risque a la phase de capital Ky ANelw AndeA
développement - DAAr AN r NOAN?xE DN AynQeAekE
Mer Invest et Sud Mer Invest
Activités Activites - dans la santé, le digital, la transition
Santeé, digital, transition environnementale, Economie bleue, transition énergétique énergetique, l'industrie & les services via

industrie Odiem Capital
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DEMARCHE ESG
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EVOLUTION ET AMELIORATION CONTINUE .

~ ~ ~ ~ ~

gA >l a&uy! = A REAAQt d nA?r dN?&Er AAANNr rAE?0OA?AAANr DAAr KA Bdr N NA p?2¥%a

GOUVERNANCE & OUTILS 1 FONDS IMPACT 2 EVOLUTIONS MAJEURES
Depuis 2021, la création et le ~AANONBNAA DFuBnAQa AONAA >AndnARKBatondu Sustainable Water
renforcement du comité ESG ont permis I*" fonds classe article 9 au sens du Fund (Article 9 SFDR), qui place la
DZ Arr Nedae ?AN Ffe?WN&EAAAON DADANNS reglement SFDR. e?NradgeA DN KA fNradeA DN Ay
Opn?ac DN AeacEcN racAanf gN
Nous avons parallélement développé Ce fonds, a pour vocation . D& AW NrAdrr NBNAA &NrneAr Ak X
des outils de suivi plus performants, DZ AQQeBnAf ANe ANr dAAeWAArdeAr
facilitant la collecte de données, la maritimes durables. 2. 1dr N NA nAAON DX dADZ QAAN? &1
mesure des progres et la mise en place . DX ¢BnAOA nA?r nNnN&EAdANAAT R
DN nAAAr DZFAOAdeA ne?c Aer uKk Nran Arreaend DF?A BhQAAdr BN d AdiReltaftdé mieux mesurer et
participations. DZ u B n@aied Interest , liant documenter les effets réels de nos

DZ,aNOANBNAA KA EnB?AhGArdeA DA fedli@emdritsNCes indicateurs sont
DN 7 NradeA & AyAaaNdgAAN DNt 9kYN&éoﬂsr&émtegresausuwl

DX 4 BnAQAS systématique de nos portefeuilles.
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OBJECTIFS A LONG TERME
ET ENGAGEMENT 2024 -2030

INVESTISSEMENTS PARITE TRANSPARENCE
RESPONSABLES & INCLUSION ACCRUE
Accélérer le financement de Parvenir a 40 % de femmes Renforcer la qualité et la
projets a fort impact parmi les investisseurs et au frequence des reportings ESG
environnemental et sociétal : seindu Top Management aupres de nos investisseurs et
D& ¢ Qd ~Nnhens parties prenantes.
A en poursuivant la
structuration de fonds A date, le Top Management + Cela impligue une granularité
spécialisés (Impact Océan I'equipe d'investisseurs accrue dans la présentation
Capital, Sustainable Water compte 20% d'effectifs des données, des audits
Fund ) et un nouveau fonds féminin. externes réguliers et une
dédié a 'Economie Sociale diffusion systématique des
et Solidaire Sur l'effectif total (back office L ADZ OAAN? &r DZF dBnAQ
compris), la part des femmes communications extra

A NA ENARe 0 AAAN Ay dAADNT A e dei3 %. financiéres.
des critéres ESG dans

toutes nos décisions
DZ AW Nr Aadrr NBNAAS
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GOUVERNANCE ET
ORGANISATION ESG
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STRUCTURE DE GOUVERNANCE ESG.

GO CAPITAL a mis en place un Comité ESG chargé de superviser l'intégration des Le comité collabore étroitement avec des plateformes spécialisées telles que
criteres ESG dans les processus d'investissement et de gestion de la sociéte de Greenscope pour [l'évaluation et le pilotage de la démarche RSE des sociétés en
gestion. portefeuille, ainsi qu'avec EY pour les analyses ESG externes .

Il dispose d'un budget annuel dédié pour solliciter des expertises externes si

nécessaire.

4 i )

Aude KERMARREC
Présidente du comité
Directrice Générale Associée

Anne TOUPE
Membre du comité
EdqENOAEdON DX GAWNr ANdr e NBN

Alexandre BOULAY
Membre du comité ‘_‘
EdQENQAN?®E DFAAWNIAQTr

Le Comité ESG travaille en synergie avec Ay n e DFrgM ¥ Nr A dafin NiBtégremn Selon la catégorisation des véhicules, GO CAPITAL s'appuie également sur un

les criteres ESG dés la phase de sélection des entreprises a financer . Comité DZmpact externe, composé d'experts sectoriels et de représentants des
porteurs de parts significatifs et/ou stratégiques du fonds concerné.

Cette collaboration assure que les aspects extra -financiers sont pris en compte Ce comité, présidé par Aude = KERMARREC :
tout au long du processus d'investissement, renforcant ainsi la responsabilité
sociétale de GO CAPITAL . A émet des avis stratégiques sur I'éligibilité en termes d'impact des opportunités

d'investissement

A valide et suit les indicateurs d'impact,

A formule des recommandations sur le potentiel de développement et l'impact
des projets.



GO CAPITAL -yu, ,AGl yuA, ECé! =-M !I'C >AMC¢

INTEGRATION DES CRITERES ESG DANS
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GO CAPITAL a défini un processus structuré pour évaluer les criteres ESG avant et apres chaque investissement

Analyse approfondie des aspects ESG de l'entreprise cible

pour identifier les risques et opportunités liés a ces criteres. Des experts réunis autour de nos

projets d'investissement.

l ®é\ A =-yu, GMAYyufAfAMIM, y
GO CAPITAL s'est entouré d'experts reunis au sein
- dyn Comite d ymypact .

Suivi regulier pour mesurer la performance ESG de

I'entreprise et s'assurer de l'atteinte des obijectifs fixés. >N DN&EAdNaE nBNaA reA AWdr r

AA NeaAaN DZFIBNnAOQOA NA rr Nr Oe

Ce processus permet d'assurer une amélioration continue des pratiques
ESG au sein des entreprises en portefeuille.
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METHODOLOGIE ESG DE GO CAPITAL

A Validation de AynAdrf dled AdAan A Intégration de la pré-analyse ESG V A Audit ESG interne |
Ay AW Nr A d par N@pota a la notation et analyse de Ay dBnWQAa A Rapport D A7 BEcplan DF AOA d e A

)

charte DZ Ni Q Kidtermpe A no?ation _ au sein du dossier de sur une échelle de temps de 135 ans
A Codification de la société en termes gisEEElen el ¢ |

DZ d B n& @R quantification de ces A Intégration du questionnaire ESG et

Impacts impact en annexe du dossier

A Intégration de la note DZ AAAAT r N
préalable de la pré-analyse du

dossier

<

uAANT ceAndeAN DF?AN BNAAdeA MAg ur?c& ANr keAANr naEAande? Nr &
adopter), du reporting a transmettre et du plan de réalisation
& BNANaE r?2a& 5 AAr A? r NdA D2 nAOAN DZFAOQOAde AAAdENT
ou via une side letter

A Intégration DZ ? @groupe CEO ESG A Réalisation DZ ? A questionnaire A Au moment de la vendor due

avec une réunion annuelle annuel auprés de nos participations diligence, quantification des impacts

A Si besoin, déblocage DZF ? femps avec une restitution individuelle en matieres ESG et en matiéere
S g : — N DZ AEE ntification

DZ d AA NaEWBESA Aall Asein de la A Mesure des évolutions réalisées par 4 et quantiticatio 2

ameélioration menées sur ces process

nouvelle participation, pour rapport au questionnaire recu ot critdres extra financiers
Ay A QQe B n Air Nld @onstruction Ay A Aprécéddlente
de son plangESCICRSRIREERRIEIL A Intégration au moins 1 foisfan DZ ? A

bilan ESG sur Ay AAAa NDF ? AN
présentation des objectifs en la
matiére sur Ay A A Avelir

p>]

D~
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A?ndAr NA JADZ OAAN? &r ?2AdAdrnr ne?c BNr?2ac&Na&E Ay
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Greenscope

La plateforme Greenscope nous confere une démarche plus

GO CAPITAL utilise la plateforme Greenscope pour évaluer et qualitative que lors de nos campagnes de collecte gérées en
piloter la démarche RSE des sociétés en portefeuille pour les interne

fonds Article 9 SFDR.

A Digitalisation de la collecte de données , pour plus
Des indicateurs d'impact clés sont deéfinis pour chaque d'efficacité et un meilleur taux de retour de la part de nos
entreprise, avec des valeurs cibles a atteindre a court et participations

moyen terme .

A Meilleure qualitt de la donnée grace a différentes

Ces indicateurs sont calculés au moins une fois par an, et les fonctionnalités  : contrbles de cohérence permettant de
resultats sont audités par un expert externe lors de repérer des valeurs étranges , et sighalees au répondant
I'investissement initial et au moment du désinvestissement . lorsqu'il complete le questionnaire

A Personnalisation de la datavisualisation . choix des KPIs,

creation d'un tableau de bord personnalisé
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FOCUS
ENVIRONNEMENTAL

Mesurer et réduire notre empreinte
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FONDS SUSTAINABLE WATER FUND .

Le contexte : la sécurité en eau menacée

UNE PRESSION CROISSANTE DES PRESSIONS
SUR LA RESSOURCE EN EAU REGLEMENTAIRES & SOCIALES
& LA BIODIVERSITE DE PLUS EN PLUS FORTES

changements climatiques

Changement climatique
Urbanisation galopante

Réutilisation des eaux
Polluants émergents

. AN .

Pollution &  Sur -exploitation Adaptation aux

Réglementations a venir
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Le fonds Sustainable Water Fund est dédié¢ a Ay AQQe Bn A7 feNEWA® QN A nler dosiétés A
déeveloppant et commercialisant des solutions qui répondent aux enjeux climatiques et industriels
mentionnés precédemment

~y AW Nr A dest bhBvedteur DF A QOnN A noteApouf eqle les technologies de recyclage, de
gestion intelligente de Ay N Au? éhcore de protection des ressources naturelles se positionnent
dans le paysage de la transition hydrique .

Stratégie du fonds

SOCIETES CIBLES

Start -ups et PME développant des solutions innovantes pour Ay Nl&amaturité
visée est la série B avec des sociétés ayant atteint Ay n e ? djrAadgcierce Bt avec
un fort potentiel de croissance, organique ou par consolidation

TAILLE DU FONDS
Supérieure a 100 § a en deux closings

FOCUS SECTORIEL

Technologies de traitement des eaux, de réutilisation des eaux usées, ou
encore D& e n A d B dde lxapsoimation industrielle et agricole (liste non
exhaustive)

































































































